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MARKET PREVIEW

Weekly report 13/09 — 17/09
DY BAO & CAC CHIEN LUQ'C DAU TU THEO TUAN

TRONG TUAN TO', VNINDEX CAN PHAI TIEP TYUC BU'Q'C GIAO DICH TREN VUNG DIEM SO
1340 DIEM. THI DPOT TANG GIA HIEN TAI CUA THI TRUONG MO'I THUC SU’ RO NET HON.

XU THE THI TRUONG  Trang thai KHUYEN NGHI TONG THE

Ngan han: TANG GIA 1) Téng thé chung, cung cau toan thj trwéng dang can bang nhau. Bén ban kha chu
) déng ban ra moi khi VNINDEX vuwot moc 1340 diém va tiep can sat moéc 1350 diem.

(uorTihéng) ) Trong khi d6 bén mua thuc sw chi mudn mua vao khi VNINDEX duéi mbc 1340 diém
Trung han: TANG GIA hoac tien sat gan hon véi moc 1320 diém;

(Tir 1 — 6 thang) 2) Thé can bang trong cac giao dich nay lam cho diém sb cua thi trwong trong tuan bién
Dai han: TANG GIA g?:gr;lht:ng/glam khéng nhiéu, du réng xu thé cua thi trwéng chung van dang la ting
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(Tir 6 thiing —trén 1 nim) 3) Trong tuan t6i, thi treong can phai tlep tuc dwoc giao dich trén viing diém sb 1340 diém

nay, tién sat hon méc 1350 diém. Dé tir d6 kéo gia tri clia dworng MA20 Signal téng gia
tr& lai. Thi dot tang gia hién tai cua thi trer&ng méi thuc sw ro nét;

4) Ngudng hé tre gan nhét cla thj treong 1a mée 1320 diém. Chwa mat méc diém s6 nay
thi dot hoi phuc, tang gia hién tai van con dwoc bao toan;

5) Nhom c6 phiéu Chirng khoan: Van ting kha tot trong tuan khi TTCK dang trén da
tang gia nhe va cau chuyén tang von tai nhiéu cong ty;

6) Nhém Ngan hang: Cai thién nhe vé gia nhung thanh khoan chua da thuyét phuc. CHO
DO BPIEM MUA HIEU QUA sau véi dong cb phiéu Bank;

7) Nhém c6 phiéu thép: Van téng gia déu dan va thu hut dong tién khi dw bao gia nhom
c6 phiéu nay con téng tiép;

8) Nhém c6 phiéu Bat déng san: Phan hoa vé gia, thanh khoan ciing chwa cai thién
nhiéu. Xong trién vong van la TICH CUC.

Tuan dau tién cta thang 9, céc thi trvong tiép tuc tang nhe
nhwng bién dong trong bién dé hep, v&i KLGD cé s cai thién

Dié 134531  350.37 95.35 ‘A A A . X £ . A >

— & 02 phién dau tudn, xong cang vé& cudi tudn thanh khoan

Tang/Gidm (%) L 00T 992 giam xubng dwsi mirc 20 nghin ti ddng/phién (tai san
(0.10%) (-0.02%) (055%) 9 g g g/p -

%7 1 tuln 080%  193%  149% 1P-HCM).

Trong tudn VNINDEX t&ng 10,66 diém (tuan trwéc do tang
21,45 diém) dé bao toan dwoc méc diém sé quan trong 1340
diém. Do rong cua thi trwdng thu hep khi s6 ma tdng qua trng
ph|en TB tr 190 — 210 cb phiéu, twong dwong véi sé ma

GTGD
Homnay (fy)  19,217.865 2,941.007 2,305.006

Khéi ngoai

Mua (1)) 175010 1161 2084 9i@M gid.

Ban (1) 25048 1006 2518 Khéi ngoai van tiép tuc kich ban ban rong “khong tiéc tay”

GT rong (1) -790.76) 1.5 486 trong hon mét thang giao dich gan day. Tinh trong thang 8,

o khoi nay da ban rong trén 11,2 nghin i df)ng: T dé}y thang 9

VA té.ng 213 ™ 276 dén nay ban rong la 3440 ti dong. Cac co phiéu khoi nay ban

Ma gidm 194 a3 16 A manh nhuv VHM, }/IC, ’VNM, SSI. Trong khi mua rong

Khong déi 23 57 o lwong vira phai cac co phiéu bank nhw CTG, MBB va VCB.
CAC DU BAO MOI1 NHAT VE THI TRWONG CHUNG

GD Phai Sinh Gia KLmo GTGD(Y) KHOAN:

VN3OFIM 14471 31,827 21,432.46

VN3OF2M 1444.9 624 10476 1) Téng thé chung, cung cau toan thi trwdng dang can

VN30F1Q 1445.6 460 376 bang nhau. B&n ban kha cht ddng ban ra méi khi VNINDEX

VN30F2Q 1444.7 146 1038 yuwot mbe 1340 diém va tiép can sat mbc 1350 diém. Trong

khi d6 bén mua thyrc sy chi muén mua vao khi VNINDEX dwoi méc 1340 diém hoac tién
sat gan hon véi mbe 1320 diém:
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2) Thé can bang trong céac giao dich nay lam cho diém sb cla thi trwdng trong tuan bién dong,
tang/gidam khéng nhiéu, du rang xu thé cta thi trwng chung van dang la ting gia nhe;

3) Trong ’tuan toi, thi t[u’o’ng can, phai }lep tuc dwoc giao dich trén vung diém sb 1340 diém
nay, tien sat hon moc 1350 diém. beé twr doé kéo gia tri cia dwdong MA20 Signal tang gia tr&
lai. Thi dot tang gia hién tai cua thi trwr&'ng méi thwe sw ro nét;

4) Ngung hd tro gan nhét cia thi trwong la mbe 1320 diém. Chwa mat méc diém sé nay
thi dot hoi phuc, tang gia hién tai van con dwoc bao toan.

Nhom cb phiéu Chirng khoan: Van ting kha tét trong tuan khi TTCK dang trén da tang gia
nhe va cau chuyén tang von tai nhiéu céng ty

Tang manh nhét trong tuan la chirng khoan APG (+30%), AAS (+15,8%), VIX (+14%) va BMS
(+12%).

Cac cb phiéu nay van dang trong xu thé tang gia bdi cau chuyén phat hanh tang von tai méi cong
ty, dong tién dau co tham gia manh va hoat déng tao lap dé ho trg cho dot tang von nay.

Cac cong ty chirng khoan I&n nhw VND (+6%), SSI (+4,4%%), SHS (+2,5%), VCI (+6,3%), HCM
thi khéng tang nhiéu trong tudn. Trong sb nay, c6 03 Céng ty Chirng khoan nay da hoan thanh
xong cau chuyén tang von trong nam 2021 la VND, HCM va VCI. Duy chi c6 SSI va SHS la van
trong qué trinh tang von.

Chung t6i danh gia trién vong vé gia ciia cac C6 phiéu Chirng khoan sé nhw sau:

1) Ky vong TTCK dang trong qua trinh héi phuc va tang gia tré lai nhw & thoi diém hién tai, thi
gia cua cac cé phiéu thudc nhém nganh chirng khoan sé van con ting gia tiép;

2) Tuy nhién, dw dia tang gia cia nhém nay, theo chiing t6i danh gia la khéng con nhiéu
nira, do gia cia hau hét cac cd phiéu da tang rat nhiéu trong nam 2021;

3) Cung véi do, nhivng cdng ty nhw VND, HCM, VCI d& hoan thanh xong viéc tdng vén bang
nhiéu hinh thirc khac nhau nhuw tra cb tirc bang cd phiéu, bang tién va dac biét 1a phat hanh
m&i cho ¢b déng hién hiru. Thi lweng cung hang nay sé tang lén dang ké trong thoi
gian t&i day. Do vay, hoat dong chét I&i sé dién ra manh hon va ré rang hon trong
thei gian t&i khi lwong c6 phiéu nay vé tai khoan cua cac cb dong;

4) Viéc tdng gia & cac cb phiéu chirng khoan trong nam 2021 nay la do cau chuyén tdng Vén
CSH tai méi cong ty. Do dé, sau khi da tdng vén thanh cong, dwoc ching téi duw kién la dén
hét Q4/2021. Thi cau chuyén cb phiéu tang gia tinh bang lan hoac tang cao nira nhw nhirng
gi chung ta da thay, theo ching t6i s& khéng con dién ra hodc it c6 kha nang hon trong
thoi gian téi day;

5) Gia cé phiéu cuia cac Cong ty Chirng khoan nhin chung dang bwéc vao vung dinh gia
cao: P/B hién nay cia nhém cb phiéu chirng khoan hién & murc 5,2x, cao hon rat nhiéu so
v&i P/B trung binh 3 nam (1,2x) va P/B forward 2021 (1,5x); P/E hién cling & m(rc cao 22,3x,
cao hon so v&i P/E binh quan 3 nam (15,2x);

6) Viéc tang gia trong ngan han & cac co phiéu thugc nhom nganh chirng khoan duwgc dw bao
van con dé chirng nao dot HOI PHUC, TANG GIA lan nay ctia TTCK chwa két thuc;

7) Xong dw dia tang gia toét & trung va dai han ctia nhém c6 phiéu nay sé khong con
nhiéu nira khi cau chuyén tang vén & cac cong ty chirng khoan dan hoan thanh va dinh gia
ctia nhém nay dang kha cao. Ciing nhw can phai cé thém thoi gian dé hap tha hét lwong
cung hang sau dot tang vdn 1an nay tai cac cong ty chirng khoan.

Nhém c6 phiéu B4t déng san: Phan hoa vé gia, thanh khoan ciing chwa cai thién nhiéu.
Xong trien vong van la TICH CUC
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Vé trién 'vong trung han, ching toi van duy tri trang thai TICH CU’C danh cho nhém cb phiéu nay
va hé sb dinh gia van con thap.

Hé s6 dinh gia P/E cia nganh nam 2021 van dwoc ching t6i dw bao & mirc 21.2x, thap hon so
voi mire BQ 3 nam (25.1x), ciing nhw mere dinh gia hién tai (22,1x). P/B nganh dang & murc 2,3,
thap hon so véi mire BQ 3 nam (5,5x).

Nganh BBS va c6 phiéu nhém nay sé dwerc hwéng loi rat nhiéu tiv nhirng chuyén dich cla
kinh té vi md va tién té dw kién sé tot dér] lén trong Q4/2021 va 2Qs/2022 sau khi Viét Nam dy
bao sé kiém soat dwoc dich covid-19 tr dau Q4/2021.

T d6, thi treorng BDS sé sdi ddng tré lai, trién vong kinh doanh clia nganh nay la TICH CUC trong
trung va dai han.

Chung t6i wa thich cac c¢b phiéu nhu: KBC, IDC, VHM, NTL, NLG, NDN, HDG, HDC Ia nhitng cb
phiéu c6 thé dau tw dwoc cho cac hoat dong Pau tw trong Trung han.

Nhém Ngan hang: Cai thién nhe vé gia nhwng thanh khoan chwa du thuyét phuc. CHO DO
DIEM MUA HIEU QUA sau véi dong cé phiéu Bank

Nhom cb phiéu ngan hang von van chiém 30% gia tri von hoa toan thi truong (market capital). Tinh
chung ca tuan, hau hét cac co phiéu bank tang nhe vé gia, xong thanh khoan chwa cai thién va
dong bank dwd'ng nhw van dang trong qua trinh “tim lai chinh minh”.

Trong tuan c6 TPB va VPB la “02 diém sang duy nhat” may phién nay thu hat dong tién véi KLGD
cai thién. Tuy nhién Hé théng Canh bao tin hiéu Mua/Ban cta chung tdi chi ra rang, gia cia TPB
can phai vuwot ving 39 — 40 va VPB can vuot 65 - 66. Khi d6 xung luc gia va duv dia tang gia cta
2 c6 phiéu nay méi thuc sw ré rang.

Do vay, chiing t6i tiép tuc duy tri trang thai QUAN SAT, CHUA VOI MUA VAO v&i nhom cac cb
phiéu nay. CHO' QI PIEM MUA HIEU QUA sau vé&i dong cb phiéu bank.

Nhém cé phiéu thép: Van ting gia déu din va thu hat dong tién khi dw bao gia nhém cé
phiéu nay con tang tiép

Céc tén tudi I&n nhuw HPG, HSG trong tuan van ting déu vé gia. Véi target price: HPG cham hon,
sé test lai vang dinh 54 — 55; HSG nhanh va nhay hon, sé 1én vung gia ttr 48 — 50.

NKG, SMC va TLH van la nhirng c6 phiéu chiing t6i wa thich va gia clia cac cb phiéu nay duw kién
van con dw dia dé tang tiép, khi dinh gia nhin chung con dang thap néu so v&i cac cb phiéu thép
trong cung nganh nghé. Target price cia SMC (65); NKG (50), TLH (vung 25).

Tai chinh 0 = Vit liéu co ban

VND FLC
151% -181%

Dichvut Cac dic___

TT AMD HVN
IDI -2 . L -0. 20.. 45
6.52%

DLG [ — _
-0.31%

Nguén: HOSE; Fireant.
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Thi Trwédng Phai Sinh

VN30F2109 1,447.1 1.10/0.08 148,017
VN30F2110 1,444.9 3/0.21 725
VN30F2112 1,445.6 4.80/0.33 20
VN30F2203 1,444.7 10.90/0.76 72

10/09/2021

Nguén: Vietstock

VN30-Index mé& ctra phién giao dich cudi tuan kha tich cwc khi tdng t&i 4.50 diém ngay sau phién
ATO. Tuy lwc ban manh dan méi khi chi sé tiép can ving khang cw 1455 nhwng véi 19 méa tang &
nhom VN30, chiém thé ap dao so véi 8 ma gidm, chi sé VN30 van gitr dwgc mire tang hon 4 diém
cho dén trwde gior nghi trva. Sang dén phién chiéu, lwc ban manh dau phién khién VN30-Index
thu hep da tang chi con gan 1 diém so véi tham chiéu. Nhwng rdi lwc mua xuét hién tré lai va giang
co v&i bén ban trong phan con lai ctia phién chiéu. Két phién, véi 15 ma gidm, 10 ma tdng va 5
ma tham chiéu, chi s VN30 chi tdng nhe 0.07% lén mirc 1448.3. Két tuan, VN30-Index c6 tuan
thir 2 hoi phuc lién tiép, tang 21.39 diém so v&i déng clra tun truée.

Trén thij treong phai sinh, hop dong F1M ciing bién dong giang co trong khoang gia tham chiéu va
moc 1435 trong xuyén su6t phién giao dich. Két phién, F1M dong clra tai 1447.10, chi tang 1.10
diém so v&i tham chiéu.

Thanh khoan ctia hop dong F1M hém nay tiép tuc gite & mirc thap voi chi 148 nghin hop dong
dwoc khép trong phién, thap hon 80 nghin hgp dong so v&i thanh khoan trung binh ctia 20 phién
trwéce.

Két phién, basis hop dong F1M véi VN3O0 tiép tuc dat mirc am voi -1.2 diém. Diéu nay cho thay
nha dau tw van kha bi quan v&i trién vong ngan han ctia VN30

Hlén VN30 dang & trong xu thé hdi phuc va tich Iy ngan han, cho nén chi sb sé co thé tiép tuc
bién déng trong pham vi hep véi khang cw 1a dwérng MAS0 ngay va hé tro 1a dwdng MA100 ngay.
Néu c6 thé chinh phuc dwoc khang cw trén thi VN30-Index sé trd lai véi xu thé tang gia véi muc
tiéu gan nhat & ving dinh lich str 1540-1560 diém. Ngworc lai néu khéng gitr dwoc hé tro MA100
ngay thi rdi ro giam diém sé lai tdng cao. Sau khi tao day va héi phuc tlr nguéng 1390 thi day tam
duwoc coi 1a hé tro' gan nhét cho chi sé & dot hdi phuc ngan han nay.

1460.00

VN30F1M, 15p, 1 tuén (Ngubn: FireAnt)
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TIN TU'C CHUNG KHOAN
DOANH NGHIEP

1.
2.

PC1: Dién gi6 hoat ddng, mé khoang san hap dan

LCG: Licogi 16 dw kién gop thém 196,11 ty ddng vao cong ty con dé thyc hién dy an
dién mat tréi Chw Ngoc

3. SMC: Pau tv Thwong mai SMC chuén bi phat hanh 120 ty déng trai phiéu

4. NBB: Nam Bay Bay vira phat hanh 490 ty dong trai phiéu lai sut 11%

5. HVN: Vietnam Airlines 16 I1&n, nha dau tw van tranh mua cd phiéu 4 phién lién tiép, day

gi4 Ién cao nhat 4 thang

PLX: Petrolimex bao l3i sau soat xét tdng gan 100 ty, thu khoang 2.900 ty tir ban cb
phiéu quy

Dén hét thang 8/2021, tbng doanh thu phi bao hiém wéc dat 133.040 ty dong, tang
trwdng gan 17%

SSI, VND, SHS va mét loat CTCK hoan tat tang vén, “tran margin” dwoc néi thém
27.000 ty ddng

Quang Nam: S doanh nghiép ngirng hoat ddng ting cao

10.TDH: Can Tho 'khai t&' dw an khu d6 thj hon 1.600 ty ctia Thuduc House

11.PVP: PVTrans Pacific - C6 phiéu tdng manh, c6 déng I&n mudn thoai hét vdn

12.CAP: Doanh nghiép kinh doanh vang ma duy nhéat trén san chirng khoan méi thang thu

vé hon 4 ty ddng tién I4i, c6 phiéu lap dinh lich st gp hon 2 lan so vé&i dau ndm

VI MO, TAI CHINH VA TIEN TE

1.

© 0 N o O kA WD

Cha tich EuroCham: 'Chwa doanh nghiép chau Au nao r&i Viét Nam!"

Doanh nghiép van tai da “strc cung lwc kiét”

Gia hang héa bung nd, cb phiéu nguyén vat liéu Trung Quéc tdng manh

Quan chirc My Ging hé déng clra cac nha may nhiét dién than

Carbon Tracker: Cac cong ty dau khi can cét gidam san lwgng dé han ché rai ro
Viét Nam hwéng dén dién gio, khi hoa 16ng va gidm dién than

Ty 1& lam phéat & Brc 18n mirc 3,9%, cao nhét trong vong 28 nam

4.000 MW dién gi6 c6 nguy co khéong dwoc hwédng gia wu dai

NHNN - Hwéng dong vén tin dung vao cac linh vee san xuét, linh vwe wu tién

10.Container - Mat hang dang tang gia phi ma vi dai dich
MUA BAN, PHAT HANH CO TUC

. PNJ: Quy thanh vién VinaCapital rat bét vén sau khi PNJ béo 16 thang 7

. GVR: C6ng nghiép Cao su Viét Nam - Gi& cb phiéu tang cao, t¢i lwot Téng giam dbc

d&ng ky ban 60.000 cb phiéu

Kienlongbank sé& tdng vén thém 415 ty dong
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I|.|_| DANH MUC THEO DOI
4 \ Vénhéathi | Giahign | GIA | Sinhloi | “91SU40 | tRiENvONG & HEAA
w Nganh MUC TiEy i i L”r’;;’;”n KHUYEN NGHp P’EH PlB | (d¥
Ul TsM Banganh me% 423 1635 200 2% 3% MUA 784 08 71
== CNG Phan phéi CNG 44.0% 817 3025 290 4%  50%  Khngkfdquan 1248 131 91
(T) TG Nganhang 49% 120266 323 434 3% 00% MUA 1128 219 80
" Do Phanbén s68% 13200 2495 180 8%  40% BAN 1450 165 189
< FPT  Cong nghé 00% 84848 935 1100  18%  21% Kndquan 1796 356 218
w FRT  Binlé 348% 326 4085 300 %  24%  Khongkhaquan 13000 199 161
) GAS  Phan phéi Khi 469% 169576 886 1000  14%  45% Kndquan 2439 358 141
T} GMD  Cangbién 79% 15370 51 500 % 2%  Khongkbdquan 2922 199 256
A W Thép 26% 230360 515 600 1%  10% Kndquan 925 254 83
7N SN Banganh 671% 153469 130 1500  15%  0.8% Khdquan 8320 1182 512
M wwe Banle 00% 56529 1189 1070  -10%  13%  Khongkhdquan 1628 397 128
< NT2  Nhiét dién khi UM 6475 2045 190 1% 70%  Khongkhdquan 1072 147 123
PLX  Xang diu 28% 65341 505 650  20%  59% MUA 1976 287 131
POW  Dign 0% 2833 121 120 %  41%  Khongkhdquan 1265 091 135
REE Danganh 00% 2036 659 580 1% 0%  Khongkhdquan 982 140 107
TCB  Ngan hang 100.0% 172,792 49.3 57.0 16% 0.0% Kha quan 1258 229 115
TCH  BAt dong sén 2% 6846 1745 100 11%  58% Kndquan 914 094 86
TOM  Cép nuore BI% 3000 07 B0 1% 39% Kndquan 1065 163 123
VEA Ot B3 583% 439 450 % 103% Knaquan 1134 258 83
VHM Bt déng san 262% 360073 1075 1450 3% 0.9% MUA 1“0l 392 120
VIC  Danganh 26% 30886 913 1013 11%  0.0% Kndquan 5835 337 618
VIC  Hang khong 118% 70301 1208 800 3%  0.0% BAN 5120 414 7030
VND  Chimg khodn 05% 23039 537 600 1%  19% Kndquan 1642 205 177
VNM  Thye phim 52% 180781 865 800 8%  46%  Knongkhdquan 1703 566 164
VNR T bdo hiém 21%  3M5 301 304 1% 40% Kndquan 945 116 113

Ngudn: AIS’s Research, BCTC Kiém toan cac doanh nghiép, FireAnt, Bloomberg, FiinPro
TRIEN VONG & KHUYEN NGHI:
- Chung t6i khuyén nghi MUA khi ty suét sinh 1&i ky vong trén 20%;
- Chung téi danh gia trién vong gia cd phiéu tich cuc khi ty suét sinh 161 ky vong tir 0% — 20%;
- Chung t6i danh gia trién vong gia ¢ phiéu tiéu cuc khi ty suét sinh |61 ky vong ttr 0% dén -20%;
- Chung téi khuyé&n nghi BAN khi ty suét sinh I&i ky vong duéi -20%;
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Khuyén céo str dung

Ban bao cao nay dwoc phat trién va phat hanh béi Cong ty C6 phan Chirng khoan AIS (AIS Securities Joint stock
Company). Moi théng tin, nhan dinh va dy bao va quan diém trong bao céo nay dwoc dwa trén nhirng ngudn di liéu
dang tin cay vao thdi diém nghién clru. Cong ty Cé phan Chirng khoan AIS khéng ddm bao rang cac ngudn théng tin
nay la chinh x&c tuyét déi va khong chiu trach nhiém vé dé chinh xac ctia nhivng thong tin dwoc dé cap dén trong bao
cdo nay, cling nhw khéng chiju trach nhiém vé& nhikng thiét hai déi véi viéc str dung toan bd hay mét phan nédi dung
ctia ban bao c4o nay. Nhirng nhan dinh, wéc lwong va du bao dé cap trong bao céo nay chi thé hién quan diém cda
tac gia tai thoi diém phéat hanh, nhitng quan diém nay khoéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty Cé phan Ching
khoan AIS va c6 thé thay déi ma khong can bao trwdc. Bao cdo nay dugc xay dwng chi nhdm muc dich cung cap
théng tin cho céac ca nhan va té chirc dau tw cla Cong ty C6 phan Chirng khoan AlS, va khéng dwoc dung dé lam co
s& dwa ra quyét dinh mua ban hay ndm gitr chirng khoan. Nha du tw chi nén st dung céc théng tin, phan tich va
nhan dinh cta ban bao cdo nhw la ngudn tham khao truwéc khi dwa ra nhirvng quyét dinh cda riéng minh. Moi quyét
dinh clGa nha dau tw nén dwa vao nhirng s tw van déc lap va phu hop véi tinh hinh tai chinh ciing nhw chién lugc
dau tw rieng biét. Ban bao céo nay thudc quyén s& hiru ctia Cong ty C phan Chirng khoan AIS, khéng dwoc phép
sao chép, stra déi hay phat hanh & bat ky hinh thirc nao ma khong dwoc sy chip thuan béng van ban ctia Céng ty
C6 phan Chirng khoan AlS. Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Lién Hé
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