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[Market Preview 22/09]

DY BAO & CAC CHIEN LU'Q'C GIAO DICH

“cU SOC” GIAM DIEM, LO LANG SE bPUQ'C HAP THU HET VA THI TRWONG SE SOM TANG
GIA TRO'LAI, DE TIEN TO’I NHO'NG VUNG DIEM SO CAO HON

XU THE THI TRUONG DU BAO & KHUYEN NGHI TONG THE

Ngan han: Tang gia
(Dwoi 1 thang)

Trung han: TANG GIA

(Tt 1— 6 thang)

Dai han: TANG GIA

(Ttr 6 thang —trén 1 nam)

Piém
Tang/Giam (%)

%7 1 tuan

GTGD
Hom nay (ty)

Khéi ngoai
Mua (ty)
Ban (ty)
GT rong (ty)

Do rong TT
Ma tang

Ma giam
Khong dbi

GD Phai Sinh
VN30F1M
VN30F2M
VN30F1Q
VN30F2Q

1339,84
-10,64
(-0,79%)
-0,95%

23.432,404

1.032,95
1.475,94
-442,99

136
275
36

Gia
1440
1440

1442,9
1436,5
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Kha nang thi trrong sé sém tang gla tre lai dé huo’ng t&i nhwng wing diém sb
muc tiéu cao hon trong th&i gian téivan la 1400 diém va 1420 diém;

Nguong hé trg gan nhét cla thi truong 1a moc 1320 diém. Chwa mat méc diém sd
nay thi dot hoi phuc, ting gia hién tai van con dwoc bao toan;

Nhém C6 phiéu nganh Bao hiém: Hau hét déu tang gia trong bbi canh nhu céu

céac san phdm Bao hiém tang cao trong mua dich;

4) Nhém Cbé phiéu Dau khi: Thu hit dong tién & PVD, PVS, PVC va OlL, trong khi

van con “thd o” woi BSR;
5) Nhém cé phiéu Bat dong san: Tang & hdu hét cac cb phiéu vbn hoa Ién va thanh

khodn tiép tuc cai thién. Trién vong van la TICH CUC;
6) Nhom cé phiéu BIG DEALS: Van ting gia va dang cho lgi nhuan tét nhuw NKG,

359
0,13
(0,04%)
0,28%

3.989,539

9,18
25,75
-16,57

128
117
a4

KL mé&
33.038
216
247
125

HSG, SMC, TLH, KBC, VRE, DRH, VJC, FPT, BCG, DL1, LCG, TPB \a VPB.
KHUYEN NGHI: Tiép tuc ndm gilr va che thei diém ban ra chét 16i.

96,77
-0,68
(-0,70%)
-0,65%

2.288,059

196,56
101,9
94,66

135
190
57

GTGD (ty)
32.390,68
44,88
10,77
11,18

Céac thi trvdng mé clra phién ngay 21/09 giam gia sau nhirng
théng tin EverGrande — mét Céng ty phat trién Bat dong san
I&n vé quy md va tdm anh hwéng clia Trung Quédc dang ngap
nghé bd vre v& no. Cé thoi diém trong phién, VNINDEX mét
trén 20 diém va da gidm ha nhiét hon & phién chiéu, truéc
khi dong ctra gidm trén 10,64 diém d@é tiép sat méc 1340
diém.

Dlem sang trong phién glao dich nay thudc vé nhom cb phleu
Dau khi, Nném B4t ddong sa&n va nhém cac Cong ty Bao hiém.

Thanh khoan giam nhe so v&i phién ngay hém trwdc khi co
toi 23,4 nghin ti dong dwo'c chuyén nhwong tai san Tp.HCM.
Mirc nay cao hon binh quan 20 phién giao dich gan day va
van nam trong vung Gia tri Giao dich Muc tiéu Tich cwe
(trén 20 nghln ti dong tai san Tp.HCM) cho dot tang gia ngan
han 1an nay cua thij trudng.

Khdi ngoai quay tré lai ban rong véi gia tri trén 440 ti dong.
Phién nay ho tap trung ban CCQ mé& FUEVFVND (-162 ti
dong); HPG, VIC, STB va CCQETF E1VFVN30 ban rong te
56 — 97 ti dong.

O chiéu mua rong, khéi nay mua VHM (86 ti déng), VNM (74
ti dong); KBC va HSG mua rong lwgng vira phai tir 34 — 36
ti dong.

Nhém Cé phiéu nganh Bao hiém: Hau hét déu tang gia trong bdi canh nhu cau cac san pham

Bao hiém tang cao trong mua dich

Cac tén tudi In trong nganh nhu MIG, BMI, VNR, BIC déu tang gia tét trong vong hon 01 thang gan
day, chiriéng BVH thi chwa tang gia nhieu trong thoi gian vira qua.

BVH sé tiép tuc da tang nhe vé gia trong thdi gian t&i khi kénh gidm gia dwoc hinh thanh tor dau 2021
dén nay c6 kha nang sé két thic. Tuy nhién, xung lwc tang gia cua BVH sé khéng qua manh, ma gia
sé& tang nhe trong thoi gian t&i dé tiép can viing gia 60.
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Xet vé dinh gia thi MIG, BMI, VNR da bat ddu buéc vao vung dinh gida hop ly danh cho nganh Bao
hiém véi P/E binh quan nganh la 15,5x va P/B binh quan la 1,85x.

BIC hién con dang dwoc dinh gia thAp hon véi P/E va P/B hién & muc lan lwot la 10,8x va 1,35x.

Nhom Cé phiéu Dau khi: Thu hat dong tién & PVD, PVS, PVC va OIL, trong khi van con “th®
o” v&i BSR

Céc cb phiéu tiéu biéu ctia nhém nay nhw PVD, PVS, PVC va OIL dwoc ching t6i du bao sé con
tang gia tiép va thu hat dong tién tham gia trong nhirng phién giao dich t&i day, khi trién vong cua gia
dau tho glao trén thj trwdng thé gi¢i dwoc dy bao sé con tang gia sau dich bénh va gidn cach xa hoi
duoc g& bé dan dan.

PVD sé ting gia tiép d& hwdng téi ving gia muc tiéu 24 — 24,5; PVS sé la vang 30,5; PVC 1a ving
12 —12,5; OIL sé “cham chan” hon va vung muc tiéu la 15.

BSR van con kha yéu vé xung lyc gia, do vay khuyén nghi ctia chung t6i van & quan sat thém véi cd
phiéu nay.

Nhém cé phiéu Bat dong san: Tang & hau hét cac cé phiéu vén héa I&n va thanh khoan tiép
tuc cai thién. Trién vong van la TICH cuC

vé trlen vong trung han, chung toi van duy tri trang thai TICH CUC danh cho nhém c6 phiéu nay va
hé sé dinh gia van con thap.

Hé sb dinh gia P/E clGa nganh ndm 2021 van dwoc chang t6i dw bao & mirc 21.2x, thap hon so VO
muc BQ 3 nam (25.1x), cling nhw muc dinh gia hién tai (22,3x). P/B nganh dang & muc 2,3x, thap
hon so voi mwre BQ 3 nam (5,5x).

Nganh BDS va c6 phiéu nhém nay sé dwoe hwéng loi rat nhiéu tir nhirtng chuyén dich cta kinh
t& vi mod va tién té du kién sé tot dan lén trong Q4/2021 va 2Qs/2022 sau khi Viét Nam dy bao sé
kiém soat dwoc dich covid-19 tir dau Q4/2021.

Tw d6, thi tredng BDS sé sbi dong tré lai, trién vong kinh doanh cla nganh nay 1a TICH CUC trong
trung va dai han.

Chung t6i va thich cac cd phiéu nhu: KBC, IDC, VHM, NTL, NLG, NDN, HDG, HDC la nhitng cb
phiéu cé thé dau tw dwoc cho cac hoat dong Pau tw trong Trung han.

Nhém cé theu BIG DEALS: VAan ting gia va dang cho Igi nhuan tét nhw NKG, HSG, SMC, TLH,
KBC, VRE, DRH, VJC, FPT, BCG, DL1, LCG, TPB vaVPB.

Cac cd phiéu nay da dwgc chung toi khuyén nghi mua vao trwéc d6 va hién hau hét van dang cho
loi nhuan kha tét.

Dw kién, nhirng co phleu nay sé& van con tang gia tiép trong nhirng phién giao dich t&i day. KHUYEN
NGHI: Tiép tuc nam giir va ch® th&i diém ban ra chét Ioi.
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Tai chinh Vi éu co ban

SO we Tm PN cn POl
296% g5 2 2 4 |0

FCN
-1.08%

HT1
0.66%

GVR
267% o
1.64%
ASM  OGC VCI  HDG
125% 691% -062% 683% ARA VoS
0.93% 1.67%

Hang fidu diing Cicdichvuhating  Dédu khi
MSB NLG -
| 5 . ‘B

— B6 | -3:

(Nguén: HOSE, FireAnt)

Thi triwo'ng Phai sinh:

VN30F2110 1,440.0 -12/-0.83 225,424
VMN30F2111 1,440.0 -12.70/-0.87 312
VN30F2112 1,442.9 -11/-0.76 75
VN30F2203 1,436.5 -12.40/-0.86 78

21/09/2021

(Nguén: Vietstock)

Trwdc nhiéu rdi ro dang hién dién trén thj trwéng tai chinh thé gi¢i, VN30-Index mé clra d6t ngot
gidm manh hon 13 diém sau phién ATO. Tam ly lo s¢ dwoc thé hién rd rang vé&i 28 ma gidm gia trong
nhém VN30 va chi cé 2 ma tang nhe. Phe ban tiép tuc ap dao trong subt phién sang ndi rong da gidm
clia cac ¢ phiéu trong nhom VN30, khién chisé co lic gidm toi gén 25 diém. Luc ciu bat day xuat
hién khi Vn30-Index giam xubng murc thap nhét tai 1433 phan nao gilp chi sé hdi phuc déi chat va
chi con gidm gan 18 diém trudc gio nghi trwa.

Sang dén phién chiéu, lc mua tiép tuc gia tang khién da gidm cuta chi sé VN30 dwoc thu hep dang
k&. Tuy vay két phién van coé t¢i 25 ma glam trong nhom VN30, trong khi chi cé 4 ma tang va 1 ma
tham chiéu. VN30-Index giam 0.85% xudng murc 1446.22 diém.

Trén thj trwdng phéai sinh, bén ban 14 bén chiém thé cht déng trong phién sang khi ma ngay sau
phién ATO, hop ddng F1M da giam hon 6 diém. F1M tiép tuc chiu lwc ban manh va da cé luc gidam
hon 26 diém so v&i tham chiéu. Nhwng ngay tir cudi phién sang, bén mua dan tré lai va chiém wu
thé tré lai trong phién chiéu khi gilp gia cua hop dong F1M tang gan 15 diém tlr day & phién sang.
Két phién, hop ddng F1M doéng ctra tai 1440, giam 12 diém so v&i tham chiéu.

Thanh khoan cua hop dong F1M tang tré lai nhe vao céc hoat déng hedging khi thi truc‘)’ng khéng
may tich cuwc, véi hon 225 nghln hop déng dwoc khép lénh trong phién, thanh khoan cla F1M cao
hon 28 nghin hop déng so v&i thanh khodn trung binh cuia 20 phién trwéc.
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Két phién, basis hgp dong F1M tiép theo v&i VN30 dat -6.22 diém. Diéu nay cho thdy nha dau tw
dang bi quan vé trién vong ngén han cda VN30.

Sau phién giam gia ngay hém nay, VN30 van chua thé tré lai v&i xu thé tang gia trong trung han.
Hién kénh xu thé gidm gid ngan han dwoc hinh thanh ti vung dinh lich st dau thang 7 va dinh cua
dot héi phuc gitra thang 8 dang ngan chi sé tré lai v&i xu thé ting gia tredc do. Néu coé thé vuot qua
duwoc kénh gidm gia nay thi chi sé s& hwdng dén muc tiéu gan nhat la vang dinh lich s vao thang 7
tai 1560.

Kénh tang gia dwoc hinh thanh tir day cla cac dot diéu chinh vao gilra thang 7 va cudi thang 8 dang
hé tro' cho dot hdi phuc nay. Néu khong thé gitr dworc kénh hd tro nay thi rdi ro gidm diém trong trung
han sé tang cao.

1460.00

1455.00
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1450.00

1445.00

; - 1440.00

1435.00

1430.00

1425.00

1420.00

Db thi trong phién VN30F1M. (Nguén: FireAnt)

TIN TUC CHUNG KHOAN

DOANH NGHIEP
1. HVN: Pa giai ngan 4.000 ty dong cho Vietnam Airlines
2. HVN: Vietnam Airlines sap nhan gidy phép bay thang thuwong 1& dén My

3. VRE: Tam ly "Mua s&m tra thu" sé gilp hé thdng trung tm mua sdm I&n nhat Viét Nam cla
ty pht Pham Nhat Vwong héi sinh?

SHB: dwoc tang von thém hon 7.400 ty dong
8 triéu cd phiéu BVB do Saigonbank ban dau gia tiép tuc é
VGC: Viglacera dy kién tra Idico 350 ty dong dé tang vdn gop tai nha may kinh

N o g &

MSN: Masan Group mua 70% vén Mobicast, I&4n san linh vuc vién théng

VIMO, TAI CHINH VATIEN TE

Nhap siéu 1,51 ty USD trong ntra dau thang 9-2021

My cho phép khach québc t& nhap canh, khoanh khéc "lich s&" v&i nganh hang khéng
Gia khi dbt tang phi ma c6 thé day gia dau Ién 80 USD/thung vao quy IV

e

Margin tré vé ving dinh
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Dé xuét thém cang bién Nghi Son - Thanh Hoa dwoc phép nhap khau 6 t6 con nguyén chiéc
Thanh Héa sé& c6 khu ché xuét thdy san, dich vu cau cang va du lich sinh thai hon 480 ha
BO GTVT thic tién dé cao tbc TP HCM - Thi Dau Mét - Chon Thanh

Cuwdc van tai bién van chwa thue sw cham dinh va con tiép tuc tang

© 0 N o O

Tién glri & hé théng ngan hang gidm hon 24.600 ty trong 1 thang, da dang lo?
10. Ngan hang phat mai nhiéu c&n hd chung cw dé thu héi no
11. Ntra ddu thang 9, lwong 6 t6 nhap khau vé Viét Nam 'hut hoi', khan hang
MUA BAN, PHAT HANH CO TUC

1. SIP: Pau tw Sai Gon VRG chuén bi phat hanh gan 1,6 triéu ¢ phiéu ESOP véi gia bang ¥4
thi gia
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NSH: Van duy tri giao dich vung gia cao, Chu tich HDQT Nhém Song Hong dang ky mua
lwong I&n cO phiéu

3. KDC: Quy VI Fund khéng con la ¢ déng I&n tai Kido

4. HAX: Haxaco hop bat thworng ban ké hoach huy déng vén

5. SBT: Mét thanh vién Hoi ddng quan tri TTC Sugar ban ra hon 4 triéu c¢6 phiéu SBT
6. TVB: Tb chirc lién quan dén Cha tich HDQT dang ky mua hon 500.000 cé phiéu

7

THG: Dau tw va Xay dwng Tién Giang - Chong thanh vién HDQT dang ky ban toan bd hon
399.000 cb phiéu

8. NT2: Bién lwc Dau khi Nhon Trach 2 chét danh sach c¢6 déng nhan ¢ tirc con lai nam 2020
9. NET: Bot giat NET chia cé tirc 'khing' 60%, Masan lgi I&n
10. PAC: Pin Ac quy Mién Nam - P4u tw Sai Gon 3 Capital mua thém 2,3 triéu c6 phiéu
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Iﬁ‘_] Danh muc co phiéutheo doi
= \ ™ | Vign hoa thi | Gid hign i | sinh loi | L91SUatC0 | oy vonG & =2
1T} NI trwong (ty) | tai | MUCTIEU | dwkién | 9% | khuvenneh | TE | PB | (v
o phéng phéng)
ASM  Da nganh 47,8% 4103 1585 200 26%  32% MUA 784 063 68
== CNG Phan phéi CNG 44,0% 98 3 200 -15% | 44%  Khongkhdquan 1248 131 102
(S) TG Ngan hang 49% 117287 315 434 % 0,0% MUA 1128 219 78
"4 DoM  Phan ban 168% 13076 247 180 2% | 40% BAN 1450 165 187
ﬁ FPT  Céng nghé 00% 84848 935 1100  18%  21% Khdquan 1796 356 218
FRT  Bénlé 34,8% 3660 4645 390  -16% 2%  Khongkhdguan 13000 199 183
ﬁ GAS  Phan phéi Khi 169% 168810 882 1010 1%  45% Khdquan 2439 358 141
) GMD Cangbién 79% 15009 498 50,0 0% 30% Khdquan 2022 199 250
HPG  Thép 206% 227228 508 60,0 18% | 10% Kha quan 925 254 82
2] wsv Panganh 671% 169407 1435  150,0 5% 0.7% Khdquan 8320 1182 565
4 wmwe Bl 00% 58858 1238 1070  -14% 1%  Knongkhdquan 1628 397 134
NT2  Nhiét dién khi 34,2% 6146 2135 190  -11%  70%  Khongkhdguan 1072 147 123
PLX  Xang diu 28% 64176 496 65,0 3% 6,0% MUA 1976 287 128
POW  Dign 460% 27283 1165 120 % 43% Khdquan 1265 091 130
REE  Danganh 00% 20397 66 580  -12%  00%  Khongkhdquan 982 140 107
TCB Ngan hang 1000% 176647 504 57,0 13% | 00% Khdquan 1258 229 118
TCH Bét dong san 37,2% 6.866 17,2 19,0 10% 5,8% Kha quan 9,14 0,94 8,6
TOM  Cép nure 43.7% 3000 30 35,0 7% | 40% Khdquan 1065 163 12,0
VEA Ot 433% 55145 415 45,0 8%  10.8% Khdquan 1134 258 79
VHM  Bét déng sén 2620 259587 775 1110  43% | 13% MUA 1401 392 87
VIC  Banganh 226% 28953 856 1013 18%  00% Khdquan 5835 337 579
VIC  Hang khong 118% 66889 1235 1200  -3% 00%  Khongkhdquan 5120 414 6689
VND  Chirng khoan 05% 22606 529 60,0 3% | 19% Khdquan 1612 205 175
VNM  Thue phim 452% 185588 888 800  -10%  45%  Khongkhdquan 1703 566 169
VNR  Téi bio hiém 211% 5374 41 04 2% 2% BAN 945 116 154

Ngudn: AIS’s Research, BCTC Kiém toan cac doanh nghiép, FireAnt, Bloomberg, FiinPro

TRIEN VONG & KHUYEN NGHI:
- Chung t6i khuyén ngh| MUA khi tysuatsmh |&i ky vong trén 20%;

- Chung téi danh gia tnenvonq aia co Dhleutlch cwe khi tv sudt sinh 1&i ky vona tir 0% — 20%:
- Chung t6i danh gia triénvong gia ¢ phiéutiéu cwe khi ty sudt sinh [&i ky vong tir 0% dén -20%;

- Chuang t6i khuyén nghj BAN khi ty suét sinh |&i ky vong dwéi -20%;
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Khuyén céo st dung

Ban bao cdo nay dwoc phat trién va phat hanh b&i Cong ty Cb phan Chirng khoan AIS (AIS Securities Joint stock
Company). Moi théng tin, nhan dinh va dw b4o va quan diém trong bao céo nay dwoc dwa trén nhixng ngudn dir liéu
dang tin cay vao thei diém nghién ctu. Coéng ty C phan Chirng khoan AlS khdng dam bao rang cac ngudn théng tin nay
la chinh xé&c tuyét déi va khéng chiu trach nhiém v& dd chinh xac ctia nhirng théng tin dwoc dé cap dén trong bao céo
nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém v@ nhirng thiét hai di wi viec st dung toan bd hay mét phan néi dung ctia ban
bao céo nay. Nhirng nhan dinh, wéc lwong va dw bao dé cap trong bao cao nay chi thé hién quan diém cla tac gia tai
theri diém phat hanh, nhirng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty C phan Chirng khoan AlS \a
c6 thé thay d6i ma khéng can bao trwdc. Bao cao nay dwoc xay dwng chi nham muc dich cung cép théng tin cho céc ca
nhan va t chirc dau tw ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan AlS, va khong dwoc dung dé 1am co s dwa ra quyét dinh
mua ban hay ndm gitr chirng khoan. Nha dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich va nhan dinh ctia ban béo céo
nhw 12 nguén tham khao trwdc khi dwa ra nhirng quyét dinh cla riéng minh. Moi quyét dinh cta nha dau tw nén dwa vao
nhirng sw tw van doc 1ap va phtt hgp Wi tinh hinh tai chinh ciing nhw chién lwoc dau tw riéng biét. Ban bao céo nay thudc
quyén s& hiru ctia Cong ty C phan Chirng khoan AIS, khdng dwoc phép sao chép, stra déi hay phat hanh & bat ky hinh
thirc nao ma khong dwoc sy chap thuan bang véin ban cia Cong ty Cé phan Chirng khoan AIS. Xin Wi long ghi rd ngudn
trich d&n néu st dung céc thdng tin trong bao c&o nay.

Lién Hé

Cong ty C6 phan Ching khoan AIS
(AIS Securities Joint stock Company)
www.aisec.com.vn

Trus® chinh

Tang 10, Toa Nha Horison Tower, Sé 40 Cét Linh,
Quan Pbng Pa, Thanh Phd Ha Nbi

Tel: 1900 633 308

Fax: (024) 3212 1615

Trung tam Phan tich & Nang cao Nang lwc Dau tw
Phung Trung Kién - CFA, GD Trung tadm

kienpt@aisec.com.vn

Nguyén Nhat Huy, Chuyén vién Phan tich

huynn@aisec.com.vn

Pham Quang Minh, Chuyén vién Phan tich

minhpg@aisec.com.vn



